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ท่ีมา: บริษัท
สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970                                               Ref.No. : CO2568_0281

13 มีนาคม 2568
TTW

 ก.พ. ปริมาณขายรวม +3% y-y: TTW แจ้งยอดขายน ้าประปา ก.พ. เฉล่ีย/วันรวมท้ัง 3 พ้ืนท่ี
+6.6% y-y ท่ี 8.59 แสน ลบ.ม. แต่หากดูท้ัง ก.พ. ยอดขายรวม +3% ท่ี 24.09 ล้าน ลบ.ม. เพราะ
ปีน้ี ก.พ. มี 28 วัน เทียบปีก่อนมี 29 วัน พ้ืนท่ีท่ีมียอดขายเฉล่ีย/วันเติบโตดีสุดเป็น TTW +9.1%
จากการส่งออกสินค้าอาหารทะเล ตามด้วย PTW +5.2% ส่วน BIE -10.4% โดย PTW และ
TTW ยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนจากท้ังภาคครัวเรือนและภาคอุตสาหกรรมเติบโตข้ึน รวมถึงได้ปรับปรุง
โรงงานกระทุ่มแบนจากสถานีเพ่ิมแรงดันเป็นสถานีจ่ายน ้าช่วยเพ่ิมยอดขาย รวม 2M1Q68 ยอด
ขาย +5.2% y-y ท่ี 50.21 ล้าน ลบ.ม. ประกอบกับปีน้ีได้ข้ึนค่าน ้าประปาท้ังของ TTW และ PTW
ระหว่าง 0.98%-1.33% ในแง่ของรายได้เติบโตได้ดีกว่ายอดขาย ส่วน CKP คาดส่วนแบ่งก าไรดี
ข้ึน y-y จากปริมาณน ้าท่ีผลิตไฟฟ้าน ้างึม 2 และไซยะบุรี ช่วง ม.ค.-ก.พ. ยังดี ท าให้แนวโน้ม 1Q68
คาดก าไรของ TTW จะโต y-y

 ลงทุนใน LPCL ท่ี 10%: บอร์ด TTW รับข้อเสนอ CK ท่ีขายหุ้น “หลวงพระบาง พาวเวอร์ : LPCL”
10% ให้ TTW ซ่ึง LPCL อยู่ระหว่างพัฒนาโครงการไฟฟ้าพลังน ้าหลวงพระบาง (LPHPP) ขนาด
1,460 เมกะวัตต์ จะ COD ได้ต้นปี 2573 TTW จะลงทุนไม่เกิน 4,597 ลบ. (ท้ังซ้ือหุ้นปัจจุบันและ
เพ่ิมทุนในอนาคต) ก าไร/ขาดทุนใน LPCL ไม่บันทึกผ่านงบก าไรขาดทุนของ TTW แต่มีต้นทุนดอก
เบ้ียจากการออกหุ้นกู้เพ่ือมาซ้ือหุ้น LPCL จาก CK คาดธุรกรรมจะเสร็จปลาย 3Q68

 เน้นลงทุนรับเงินปันผล คงค าแนะน า “ซ้ือ”: ธุรกิจน ้าประปาก าไรไม่ผันผวน แม้ดอกเบ้ียมีแนวโน้ม
สูงข้ึนจากการลงทุนใน LPCL แต่คาดจะไม่กระทบเงินปันผลปีละ 0.60 บาท ยังคงแนะน า “ซ้ือ”

ก.พ. แม้วันน้อยกว่าปีก่อน 1 วัน ยอดขายน ้าประปายัง +3%
ท าให้ใน 2M1Q68 ยอดขาย +5.2% และได้ปรับราคาขายข้ึน
0.98%-1.33% อีกท้ัง CKP ก าไร 1Q68 คาดโต y-y จาก
ปริมาณน ้าท่ีผลิตไฟฟ้ายังดี แนวโน้มก าไร 1Q68 ของ TTW
โตได้ y-y การเข้าลงทุนใน LPCL จะเสร็จปลาย 3Q68 จะท าให้
ดอกเบ้ียจ่ายสูงข้ึน แต่ไม่มีผลต่อการจ่ายเงินปันผลปีละ 0.60
บาท ยังคงแนะน า “ซ้ือ” เน้นรับเงินปันผลเป็นหลัก

ซ้ือ
TP’68 : 10.30



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC (ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


