
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970

คาด 3Q68 ก าไรโต +18.1% q-q จากส่วนแบ่งก าไร CKP ดี
ข้ึนตามฤดูกาล และ+2.8% y-y จากก าไรธุรกิจน ้าประปาโต
y-y ใน 4Q68 คาดยอดขายยังโตได้ y-y ค่าไฟฟ้าต ่ากว่าปี
ก่อน แต่มีดอกเบ้ียจ่ายหุ้นกู้ใหม่เข้ามา แต่ CKP ก าไรต ่าลง
q-q ตามฤดูกาล แต่คาดจะดีกว่า y-y จากปริมาณฝนท่ียังตก
ชุก แต่ปี 2569 ราคาขายของ PTW จะลดลงตามเงินเฟ้อ
ก.ค. จึงมีโอกาสท่ี TTW จะได้ปรับข้ึนค่าน ้าต ่ากว่าท่ีคาดไว้

TP’68: 10.30

TTW

ซือ้

คาด 3Q68 ก าไร +2.8%y-yจากธรุกิจน ้าประปา

งบรวม 3Q68E 2Q68 3Q67 % y-y % q-q 9M68E 9M67 % y-y

ก ำไร 941 797 916 2.8 18.1 2,406 2,041 17.9

EPS 0.24 0.20 0.23 2.8 18.1 0.60 0.51 17.9

14 ตุลาคม 2568

▪ คาด 3Q68 ก าไร 941 ลบ. +2.8% y-y +18.1% q-q: ยอดขาย +2.9% y-y เป็น 80.69 ล้าน ลบ.
ม. (TTW +3.8%, PTW +2.0%, BIC +4.0%) และค่าน ้าต่อหน่วยของ TTW และ PTW เพ่ิมข้ึน
0.8%-1.3% คาดรายได้ +2.8% เป็น 1,324 ลบ. ต้นทุน -2.1% จากค่า Ft ท่ีลดลงและ
ประสิทธิภาพการจ่ายน ้าดีข้ึน ชดเชยการผลิตท่ีสูงข้ึน คาดธุรกิจน ้าประปาก าไร +7.7% เป็น 666
ลบ. โดยคาดรับรู้ส่วนแบ่งก าไร CKP ท่ี 276 ลบ. (consensus 1.0-1.2 พัน ลบ.)จากปีก่อนท่ี 297
ลบ. จากการผลิตไฟฟ้าได้สูงข้ึนของไซยะบุรีและน ้าเงิม 2 แต่คาดก าไร Fx ในโครงการหลวงพระ
บางท่ี ลดลงจากส่วนต่างท่ีน้อยกว่า ส่วน q-q ท่ีดีข้ึนจากรับรู้ก าไร CKP สูงข้ึนตามฤดูกาลเป็นหลัก

▪ 4Q68 คาดยอดขายยังโตและค่าไฟฟ้ายังต ่า ส่วนปีหน้าราคาขายลดลง: 4Q68 ปริมาณขายคาด
ยังโตได้ y-y และผลบวกจากค่าไฟฟ้าท่ี 3.94 บาท/หน่วย ต ่ากว่าปีก่อน ค่าไฟฟ้าคิดเป็น 30-35%
ของต้นทุน และ CKP คาดก าไรดี y-y จากฝนท่ีตกชุก แต่มีดอกเบ้ียเพ่ิมจากหุ้นกู้ใหม่ 3,000 ลบ. ท่ี
น าไปซ้ือหุ้น 10% โครงการหลวงพระบาง และปี 2569 ราคาขาย PTW ลดลงตามเงินเฟ้อท่ี -0.7%
y-y ใน ก.ค. มีแนวโน้ม TTW จะได้ปรับข้ึนต ่ากว่าท่ีคาดไว้ 1% ท่ีใช้เงินเฟ้อ พ.ย. และ ธ.ค.



การจดัอนัดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)
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ฝ่ายวเิคราะห์หลักทรพัย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT, CQF นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย์ # 108515 02 635 1700 ตอ่ 484 พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

นภศักดิ ์ศรีศักดา นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #098318 พาณชิย์ อาหาร

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มูลและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์



การเปิดเผยข้อมูล
และค าสงวนสิทธิ ์(ต่อ)


