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เหตุผล 
         ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองคกรของ บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) ที่ระดับ “AA-” โดยอันดับเครดิตสะทอนสถานะของ
บริษัทในการเปนผูใหบริการน้ําประปาเอกชนรายใหญที่สุดในประเทศไทย ตลอดจนกระแสเงินสดที่สมํ่าเสมอจากสัญญาขายน้ําขั้นตํ่า
ระยะยาว แนวโนมการเติบโตที่ดีของธุรกิจน้ําประปา และความเสี่ยงในการดําเนินงานที่อยูในระดับตํ่า โดยอันดับเครดิตดังกลาวยัง
พิจารณาถึงความสามารถของคณะผูบริหารและอุปสรรคในการเขาสูธุรกิจที่อยูในระดับสูง อยางไรก็ตาม ความแข็งแกรงดังกลาวถูก
ลดทอนลงบางสวนจากการที่บริษัทมีสัดสวนเงินกูจํานวนหนึ่งสําหรับใชลงทุนในโรงผลิตน้ําประปาและทอจายน้ํา รวมถึงการมีกระแสเงิน
สดที่ขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของการประปาสวนภูมิภาค (กปภ.) เปนหลัก และพระราชบัญญัติทรัพยากรน้ําที่ยังไมมีขอสรุป 
         บริษัทน้ําประปาไทยซึ่งเดิมชื่อ บริษัท วีเคซีเอส (ประเทศไทย) จํากัด เปนผูใหบริการน้ําประปาเอกชนรายใหญที่สุดในประเทศไทยซึ่ง
มีกําลังการผลิตทั้งสิ้นจํานวน 628,000 ลูกบาศกเมตรตอวัน (ลบ.ม./วัน) บริษัทกอต้ังโดย บริษัท ช. การชาง จํากัด (มหาชน) และ บริษัท 
เธมส วอเตอร อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด ในป 2543 โดยมีสัดสวนการถือหุนเทาๆ กัน ปจจุบัน บริษัท ช. การชาง เปนผูถือหุน
รายใหญในสัดสวน 35.3% ในขณะที่ บริษัท มิตซุย วอเตอร โฮลด้ิง (ประเทศไทย) จํากัด ถือ 25.9% บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยเมื่อวันที่ 22 พฤษภาคม 2551 บริษัทเปนผูใหบริการน้ําประปาในพื้นที่ 2 เขต ไดแก เขตพื้นที่จังหวัดนครปฐมและ
สมุทรสาครซึ่งบริษัทเปนผูดําเนินการโดยตรง และพื้นที่เขตจังหวัดปทุมธานีซึ่งดําเนินการโดยบริษัทลูกที่บริษัทถือหุน 98% คือ บริษัท 
ประปาปทุมธานี จํากัด บริษัทมีกําลังการผลิตน้ําประปารวม 320,000 ลบ.ม./วัน ในขณะที่บริษัทประปาปทุมธานีมี 308,000 ลบ.ม./วัน 
รายไดของบริษัทไดรับการประกันโดยสัญญาซื้อขายน้ําะยะยาวที่มีกับ กปภ. โดยมีการกําหนดปริมาณน้ําขั้นตํ่าที่ตองรับซื้อ และบริษัทยัง
เปนเจาของทอน้ําประธานและทอจายน้ําบางสวนซึ่งเปนอุปสรรคตอผูประกอบการรายใหมในพ้ืนที่ใหบริการของบริษัท ในวันที่ 20 
กันยายน 2543 บริษัทไดทําสัญญาซื้อขายน้ําประปากับ กปภ. ระยะเวลา 30 ป ระหวาง 21 กรกฎาคม 2547-20 กรกฎาคม 2577 เพ่ือ
ดําเนินการผลิตและจายน้ําประปาโดยมีลักษณะสัญญาแบบ Build-Own-Operate สวนบริษัทประปาปทุมธานีมีสัญญาซื้อขายน้ําประปา
กับ กปภ. ระยะเวลา 25 ป ระหวาง 15 ตุลาคม 2541-14 ตุลาคม 2566 โดยมีลักษณะสัญญาแบบ Build-Own-Operate-Transfer 
นอกจากนี้ ณ วันที่ 15 กันยายน 2549 บริษัทยังไดทําสัญญาซื้อขายน้ําประปาเพิ่มอีกจํานวน 70,000 ลบ.ม./วันกับ กปภ. โดยสัญญามี
การประกันปริมาณน้ําขั้นตํ่าที่ กปภ. จะตองรับซื้อ และสูตรการคํานวณอัตราคาน้ําจะเปนไปตามดัชนีราคาผูบริโภค สงผลใหบริษัทมี
รายไดที่แนนอนภายใตสัญญาระยะยาวดังกลาว แตก็มีความเสี่ยงจากการที่มี กปภ. เปนลูกคาเพียงรายเดียว ในดานความนาเชื่อถือนั้น 
กปภ. เปนรัฐวิสาหกิจที่มีหนาที่รับผิดชอบในการใหบริการน้ําประปาในสวนภูมิภาคทั่วประเทศ ซึ่งสามารถสรางผลกําไรจํานวน 260-994 
ลานบาทในชวง 5 ปที่ผานมา โดยที่สินทรัพยรวมและสวนของผูถือหุนของ กปภ. ณ สิ้นปงบประมาณ 2550 อยูที่ 54,881 ลานบาท และ 
35,759 ลานบาทตามลําดับ 
         การดําเนินงานของบริษัทในชวงแรกไดรับการสนับสนุนจากบริษัทเธมส วอเตอร โดยบริษัทมีผลการดําเนินงานอยูในระดับสูงอยาง
ตอเนื่องมาตั้งแตกอต้ังแมจนกระทั่งเมื่อบริษัทเธมส วอเตอรไดถอนหุนจากบริษัทไปเมื่อป 2548 บริษัทและบริษัทประปาปทุมธานีมีความ
เสี่ยงจากการดําเนินงานในระดับตํ่าเมื่อเทียบกับสาธารณูปโภคอื่นๆ เนื่องจากเทคโนโลยีในการผลิตน้ําประปาไมซับซอน ทั้งนี้ งานที่ชะงัก
สวนใหญเกิดจากกระแสไฟฟาขัดของซึ่งสงผลใหเกิดความไมตอเนื่องในการจายน้ํา อยางไรก็ตาม อัตรางานที่ชะงักมีระดับตํ่ากวา 0.5% 
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News for Investors 

ของเวลาในการดําเนินงานทั้งหมดของบริษัททั้งสองในชวง 4 ปที่ผานมาเนื่องจากมีการติดต้ังเครื่องกําเนิดไฟฟาสํารองเอาไว แหลงน้ําที่
เพียงพอและคุณภาพน้ําเปนปจจัยสําคัญในการผลิตน้ําประปา บริษัทใชน้ําจากแมน้ําทาจีนและแมน้ําเจาพระยาเปนแหลงน้ําดิบที่
สําคัญซึ่งมีปริมาณน้ําที่เพียงพอ โดยน้ําดิบจากแหลงน้ําทั้ง 2 แหงมีคุณภาพที่แตกตางกันซึ่งบริษัทสามารถนําไปผลิตเปนน้ําประปา
คุณภาพสูงได บริษัทไดรับประโยชนจากนโยบายของภาครัฐที่ใหระงับการใชน้ําบาดาลซึ่งสงผลใหยอดขายน้ําของบริษัทในพื้นที่
ใหบริการทั้ง 2 แหงเติบโตอยางมีนัยสําคัญ บริษัทเริ่มใหบริการน้ําประปาในจังหวัดนครปฐมและสมุทรสาครในป 2547 โดยมียอดขาย
น้ําประปาเพิ่มขึ้น 23.7% ในป 2549 และ 11.8% ในป 2550 และคาดวาอัตราการเติบโตจะสูงยิ่งขึ้นในป 2551 บริษัทประปาปทุมธานี
เร่ิมดําเนินกิจการในป 2541 และบริษัทน้ําประปาไทยไดเขาซื้อกิจการในกลางป 2550 บริษัทประปาปทุมธานีมีอัตราเติบโตเฉลี่ยของ
ยอดขายปละ 12.3% ในชวงป 2545-2550 อยางไรก็ตาม ในป 2551 อัตราการเติบโตอาจลดลงเนื่องจากนิคมอุตสาหกรรมบางแหงมี
การสรางโรงผลิตน้ําประปาเพื่อใชเอง 
          บริษัทมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรงเนื่องจากการมีสัญญาที่ดีกับ กปภ. อีกทั้งยังมีความตองการน้ําที่อยูในระดับสูง บริษัทมี
กระแสเงินสดภายในเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วนับแตเร่ิมเปดดําเนินการ ในป 2550 รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น 53% สูระดับ 2,590 ลานบาท
เนื่องจากการซื้อกิจการของบริษัทประปาปทุมธานีในไตรมาสที่ 2 และความตองการน้ําเปนอยางมากของอุตสาหกรรมในจังหวัด
สมุทรสาคร ในครึ่งแรกของป 2551 ยอดขายของบริษัทมีสัดสวน 65% ของรายไดทั้งหมด และสวนที่เหลือมาจากบริษัทประปาปทุมธานี 
ปจจัยที่สงผลตอการเติบโตของการบริโภคน้ําประปาเกิดจากการที่ผูบริโภคไดเปลี่ยนมาบริโภคน้ําประปาแทนน้ําบาดาลเพราะคุณภาพ
น้ําบาดาลที่ตํ่าลงและการกอสรางที่อยูอาศัยใหมในพ้ืนที่ใหบริการ จากป 2549 ถึงชวงคร่ึงแรกของป 2551 บริษัทมีอัตราสวนกําไรจาก
การดําเนินงานกอนคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายตอรายไดจากการขายอยูในระดับสูงที่ 79% เงินทุนจากการดําเนินงานในป 2550 
อยูที่ระดับ 1,434 ลานบาท เทียบกับ 532 ลานบาทในป 2547 และระดับ 981 ลานบาทในชวงครึ่งแรกของป 2551 เงินกูรวมของบริษัท
เพิ่มขึ้นอยางมากจากระดับ 6,720 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 เปน 13,678 ลานบาท ณ สิ้นป 2550 เนื่องจากการรวมหนี้ของบริษัทประปา
ปทุมธานีและการกูเงินจํานวน 4,000 ลานบาทเพื่อใชในการซื้อหุน 98% ของบริษัทประปาปทุมธานี ซึ่งสงผลใหอัตราสวนเงินทุนจากการ
ดําเนินงานตอเงินกูรวมลดลงจาก 13.8% ในป 2549 เปน 10.5% ในป 2550 ในขณะที่อัตราสวนเงินกูรวมตอโครงสรางเงินทุนเพิ่มขึ้นสู
ระดับ 74.4% ณ สิ้นป 2550 จากระดับ 63.3% ในป 2549 อยางไรก็ตาม ฐานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นมากหลังจากการจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เงินกูรวมของบริษัท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2551 ลดลงอยางมากสูระดับ 10,048 ลานบาทหลังจากที่บริษัท
นําเงินที่ไดจากการขายหุนสามัญแกประชาชนครั้งแรกไปใชจายคืนหนี้จํานวน 3,000 ลานบาท ในชวงครึ่งแรกของป 2551 บริษัทมี
อัตราสวนเงินกูรวมตอโครงสรางเงินทุนอยูที่ระดับ 55.1% และมีเงินทุนจากการดําเนินงานอยูที่ 9.8% โดยคาดวาอัตราสวนเงินกูรวมตอ
โครงสรางเงินทุนของบริษัทในระยะปานกลางจะไมปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากบริษัทมีแผนกูเงินเพื่อนํามาใชในการขยายกําลังการผลิตจํานวน 
100,000 ลบ.ม./วัน และมีแผนในการขยายระยะเวลาการชําระเงินกูระยะยาวที่มีอยูเพ่ือใหสอดคลองกับสัญญาซื้อขายน้ําระยะยาวที่ทํา
ไวกับ กปภ. 
 

แนวโนมอันดับเครดิต 
          แนวโนมอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะทอนถึงการคาดการณวาบริษัทจะสามารถรักษาสถานะผูนําในการเปนผูใหบริการ
น้ําประปาเอกชนและคงความสามารถในการสรางกระแสเงินสดเอาไวได โดยที่การดําเนินธุรกิจของบริษัทไมนาจะไดรับผลกระทบที่
รุนแรงจากการออกพระราชบัญญัติทรัพยากรน้ํา นอกจากนี้ การลงทุนในอนาคตควรไดรับการพิจารณาอยางรอบคอบโดยจะตองไมมี
ผลกระทบตอฐานะทางการเงินและสภาพคลอง ทั้งนี้ การใหการสนับสนุนทางการเงินแกบริษัทแมที่มีฐานะทางการเงินที่ออนกวาจะ
สงผลกระทบตออันดับเครดิตของบริษัท 
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ขอมูลงบการเงินและอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ* 

 
หนวย: ลานบาท 

 ------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ---------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย.

2551 2550 2549 2548 2547 
รายไดจากการขาย 1,717 2,590 1,698 1,356 889 
ดอกเบี้ยจายรวม 382 638 437 345 156 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากการดําเนินงาน 619 920 674 335 433 
เงินทุนจากการดําเนินงาน  981 1,434 931 559 532 
คาใชจายฝายทุน 74 378 9 7 817 
สินทรัพยรวม 18,374 18,681 10,682 10,361 10,214 
เงินกูรวม 10,048 13,678 6,720 6,860 7,000 
สวนของผูถือหุน 8,185 4,715 3,890 3,348 3,118 
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานกอนคาเสื่อมราคาและคาตัด 
     จําหนายตอรายไดจากการขาย (%)  

79.2 79.2 79.6 66.3 77.4 
 

อัตราสวนผลตอบแทนตอเงินทุนถาวร (%) 5.5 **              11.0 10.8 6.7 6.2 
อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัด 
     จําหนายตอดอกเบี้ยจาย (เทา) 

3.4 3.1 3.1 2.6 4.4 
 

อัตราสวนเงินทุนจากการดําเนินงาน/เงินกูรวม (%) 9.8 **              10.5 13.8 8.1 7.6 
อัตราสวนเงินกูรวม/โครงสรางเงินทุน (%) 55.1 74.4 63.3 67.2 69.2 
*  งบการเงินรวม 
** ยังไมไดปรับอัตราสวนใหเปนตัวเลขเต็มป 
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ติดตอขอขอมูลการเปนสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด  สาํนักกรรมการผูจัดการ  โทร. 0-2231-3011 ตอ 500 
อาคารสีลมคอมเพล็กซ ช้ัน 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500, www.trisrating.com 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2551 หามมิใหบุคคลใดใช เปดเผย ทําสําเนาเผยแพร แจกจาย หรือเก็บไวเพื่อใชในภายหลังเพื่อประโยชนใดๆ ซึ่งรายงานหรือขอมูลการจัดอันดับเครดิต  ไมวาทั้งหมดหรือแตเพียงบางสวน และไมวาในรูปแบบ 
หรือลักษณะใดๆ หรือดวยวิธีการใดๆ โดยมิไดรับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี้มิใชคําแถลงขอเท็จจริง หรือคําเสนอแนะใหซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ   แตเปนเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความนาเชื่อถือของตราสารหนี้น้ันๆ หรือของบริษัท
น้ันๆ โดยเฉพาะ  ความเห็นที่ระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิไดเปนคําแนะนําเกี่ยวกับการลงทุน หรือคําแนะนําในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและขอมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทํา หรือพิมพเผยแพรโดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดจัดทําขึ้นโดยมิได
คํานึงถึงความตองการดานการเงิน พฤติการณ ความรู และวัตถุประสงคของผูรับขอมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรับขอมูลควรประเมินความเหมาะสมของขอมูลดังกลาวกอนตัดสินใจลงทุน  บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด ไดรับขอมูลท่ีใชสําหรับการจัดอนัดบัเครดติ
น้ีจากบริษัทและแหลงขอมูลอ่ืนๆ ท่ีเชื่อวาเชื่อถือได ดังนั้น บริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด จึงมิไดรับประกันความถูกตอง ความเพียงพอ หรือความครบถวนสมบูรณของขอมูลใดๆ ดังกลาว และจะไมรับผิดชอบตอความสูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจาก
ความไมถูกตอง ความไมเพียงพอ หรือความไมครบถวนสมบูรณน้ัน และจะไมรับผิดชอบตอขอผิดพลาด หรือการละเวน ผลท่ีไดรับ หรือการกระทําใดๆ โดยอาศัยขอมูลดังกลาว 

สัญลักษณและนิยามอนัดับเครดิต 
 ทริสเรทติ้งใชสัญลักษณตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและระยะยาวจํานวน 8 อันดับ โดยเริ่มจาก AAA ซ่ึงเปนอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซ่ึงเปน
อันดับต่ําสุด   โดยตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุตั้งแต 1 ปข้ึนไป และแตละสัญลักษณมีความหมายดังน้ี 
AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ําท่ีสุด ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด และไดรับผลกระทบนอยมากจากการเปลี่ยนแปลงทาง

ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ  
AA มีความเสี่ยงต่ํามาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงมาก แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับ AAA   
A มีความเสี่ยงในระดับต่ํา ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ

สิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวาอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 
BBB มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑท่ีเพียงพอ แตมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ 

และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ มากกวา และอาจมีความสามารถในการชําระหนี้ออนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 
BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํากวาระดับปานกลาง และจะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 

เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ คอนขางชัดเจน ซ่ึงอาจสงผลใหความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑท่ีไมเพียงพอ 
B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ํา  และอาจจะหมดความสามารถหรือความตั้งใจในการชําระหนี้ไดตาม

การเปลี่ยนแปลงของสถานการณทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ   
C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้สูงท่ีสุด  ผูออกตราสารหนี้ไมมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตามกําหนดอยางชัดเจน โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอื้ออํานวยทาง

ธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืนๆ อยางมากจึงจะมีความสามารถในการชําระหนี้ได    
D เปนระดับท่ีอยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด 
  

อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ตอทายเพื่อจําแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับเครดิตภายในระดับเดียวกัน 
 

สําหรับการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น ทริสเรทติ้งจะเนนการวิเคราะหโอกาสท่ีจะเกิดการผิดนัดชําระหนี้ (Default Probability) เปนสําคัญโดยมิไดคํานึงถึงระดับของการ
ชดเชยความเสียหายที่จะเกิดข้ึนจากการผิดนัดชําระหนี้ (Recovery After Default) แตอยางใด โดยตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายุต่ํากวา 1 ป สัญลักษณและนิยามอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น
จําแนกเปน 4 ระดับ ดังน้ี 
T1 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงในระดับดีมาก มีสภาพคลองท่ีดีมาก และนักลงทุนจะไดรับความคุมครองจากการผิดนัดชําระหนี้ท่ีดีกวา

อันดับเครดิตในระดับอ่ืน ผูออกตราสารที่ไดรับอันดับเครดิตในระดับดังกลาวซ่ึงมีเครื่องหมาย “+” ดวยจะไดรับความคุมครองดานการผิดนัดชําระหนี้ท่ีสูงยิ่งข้ึน 
T2  ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินท่ีแข็งแกรงในระดับดี และมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ีนาพอใจ 
T3 ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได 
T4  ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นท่ีคอนขางออนแอ 
D เปนระดับท่ีอยูในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกําหนด 
 อันดับเครดิตทุกประเภทที่จัดโดยทริสเรทติ้งเปนอันดับเครดิตตราสารหนี้ในสกุลเงินบาท ซ่ึงสะทอนความสามารถในการชําระหนี้ของผูออกตราสารโดยไมรวมความเสี่ยงในการ
เปลี่ยนแปลงการชําระหนี้จากสกุลเงินบาทเปนสกุลเงินตราตางประเทศ  

นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังกําหนด “แนวโนมอันดับเครดิต” (Rating Outlook) เพ่ือสะทอนความเปนไปไดของการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของผูออกตราสารในระยะปานกลางหรือ
ระยะยาว โดยทริสเรทติ้งจะพิจารณาถึงโอกาสที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดลอมทางธุรกิจในอนาคตของผูออกตราสารที่อาจกระทบตอความสามารถในการชําระ
หน้ี ท้ังน้ี แนวโนมอันดับเครดิตท่ีออกใหแกหนวยงานหนึ่งๆ จะเทียบเทากับความสามารถในการชําระหนี้ของหนวยงานนั้นๆ  แนวโนมอันดับเครดิตแบงออกเปน 4 ระดับ ไดแก   
Positive หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับข้ึน  
Stable หมายถึงอันดับเครดิตอาจไมเปลี่ยนแปลง  
Negative หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับลดลง  
Developing  หมายถึงอันดับเครดิตอาจปรับข้ึน ปรับลดลง หรือไมเปลี่ยนแปลง  


